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Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011

Umsatzwachstum fuhrt zur Marktanteilsgewinnen
Rohstoffpreise konstant auf sehr hohem Niveau

4 N
Highlights
o . » Steigerung der Werbeunterstlitzung zur Starkung
. Umsatzwac.hstum von 10,8% gegeniber dem des Markengeschts.
ersten Halbjahr 2010.
. ) ) ) * Preise flr Rohstoffe und Verpackungen auf
* Zweistellige ansatz.stelgerungen 'T o konstant sehr hohem Niveau wirken negativ auf
Markenges.chaft bei Export-Fokusléandern. 20% das gebundene Vermégen und das
Umsatzsteigerung am deutschen Waffelmarkt. wirtschaftliche Unternehmensergebnis.
. Steig.erur]g des Marktanteils in Osterreich mit 7,9% «  Erste Preiserhdhung durchgefiihrt, zweite in
deutlich tber dem Marktwachstum. Umsetzung mit positiven Effekten fir das zweite
Halbjahr.
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Kommentar des
Aufsichtsratsvorsitzenden

Sehr geehrte Aktionare!

Gezielte Forcierung der Werbeunterstitzung mit
Erhéhung der Ausgaben um mehr als T€ 700 fUr unsere
Manner-Marken zeigt seine Berechtigung in einer
Steigerung der Umsatzzahlen. Besonders erfreulich ist,
dass sowohl die Exportméarkte als auch der
Heimatmarkt Osterreich mit Steigerungen aufwarten
kénnen. Dies wird auch durch Markforschungsdaten
bestétigt, die nicht nur eine Steigerung an sich, sondern
auch Marktanteilsgewinne in Osterreich und in den
wesentlichen Exportmérkten zeigen.

Das erste Halbjahr 2011 ist gekennzeichnet durch ein
sehr hohes Preisniveau bei nahezu allen fir Manner
relevanten Rohstoffen. Der Rohstoffeinsatz ist im
Vergleich zum Vorjahr um 31,4% gestiegen. Das aktuell
negative Halbjahresergebnis ergibt sich im
Wesentlichen aus diesen hohen Rohstoffkosten.

Mit den bereits getdtigten Anstrengungen in allen
Bereichen und den gemeinsamen Vorhaben in den
n&chsten Monaten, bin ich der Uberzeugung, das
Wirtschaftsjahr 2011 mit einem eindeutig positiven
Ergebnis abschlieBen zu kénnen.

Mag. Dr. Carl Manner
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Umsatzsituation

Im ersten Halbjahr konnten die Umsatzerlose (inklusive Erlése aus Merchandising-Artikeln) der Manner AG um
T€ 7.239 bzw. 10,8% gegeniber der Vorjahresperiode gesteigert werden. Sowohl im Preiseinstiegssegment als
auch im Markenartikelgeschaft konnten prozentuell anndhernd gleich groBe Umsatzsteigerungen realisiert
werden. Laut Marktforschung ist der StiBwarenmarkt in Osterreich um 2,8% gestiegen, wozu Manner mit seinen
Markenartikeln einen (berproportionalen Beitrag von +7,9% leisten konnte. Ahnlich positiv entwickeln sich die
Marktanteile fir Manner in den wesentlichen Exportlédndern.

Die Exportquote konnte im Vergleichszeitraum von letztjahrigen 57,8% auf 59,2% erhéht werden.

Ertragslage

Zur Realisierung der Umsatzsteigerungen kann auf eine erfreuliche Steigerung der Betriebsleistung um 11,5%
bzw. T€ 8.640 verwiesen werden. Hohere Bestandvolumina sind durch einerseits physischen Lageraufbau aber
auch durch hohere Bewertungspreise aus gestiegenen Rohstoffkosten gegeben. Aus der verhaltnismaBig
geringeren Personalkostensteigerung ist die diesbezlgliche Effizienzsteigerung ersichtlich. Der Rohstoffeinsatz ist
im Vergleichszeitraum des ersten Halbjahres um 31,4% gegenlber dem Vorjahr gestiegen. Dies ist
gleichbedeutend einer Steigerung um T€ 7.425, wovon ca. T€ 5.215 auf Preissteigerungen entfallen. Zu erwahnen
sind diesbezlglich Mehle (ca. +80%), Fette (ca. +40%), Milchprodukte (ca. +40%) usw. Resultat dieser hohen
Rohstoffpreise ist der erhebliche Anstieg des Rohstoffanteils an der Betriebsleistung von 31,5% im ersten
Halbjahr 2010 auf 37,1% im Vergleichszeitraum 2011. Mehrkosten im Bereich der Marketingunterstitzung von
T€ 729 im ersten Halbjahr 2011, helfen gezielt den Markenartikeln und leisten so einen wertvollen Beitrag zur
Umsatzsteigerung und zum Zuwachs von Marktanteilen.

Finanzlage

Der Free Cash Flow des ersten Halbjahres belduft sich auf T€ -8.877. Dies ergab sich als Resultat der
Geschéftstéatigkeit im Rahmen dessen sowohl Rohstoff- als auch Fertigwarenlager aufgestockt werden mussten.
Zudem resultiert aus gestiegenen Umsatzen ein hoherer Stand an Forderungen gegeniiber den Kunden fir
erbrachte Lieferungen und Leistungen. Des Weiteren wirkt sich diesbezliglich die Auszahlung der Dividende fir
das Geschaftsjahr 2010 auf den Cash Flow aus Finanzierungstatigkeiten aus. Gedeckt wurde dieser negative
Cash Flow mit einer Erhéhung der Kreditverbindlichkeiten gegenliber den Bankeninstituten.

Vermdgens- und Kapitalstruktur

Wahrend das Anlagevermdgen um T€ -1.906 reduziert wurde, haben sich Vorrdte und Forderungen erhoht,
woraus eine Steigerung der Bilanzsumme im Vergleich zum 30.06.2010 um T€ 3.136 auf T€ 95.079 resultiert.
Hauptfaktoren hinsichtlich gestiegener Verbindlichkeiten von T€ 9.781 sind gestiegene Kreditverbindlichkeiten
zum Stichtag von T€ 7.201 und die Verpflichtung gegeniber der Unterstliitzungskasse in Hohe von T€ 3.152.
Resultat sind eine gesunkene Eigenkapitalquote von 36,4% und ein gestiegenes Gearing von 47,2%.

Mitarbeiter

Der Personalstand (inkl. Niederlassungen im Ausland) zum 30.06.2011 mit 708 Mitarbeitern (397 Arbeiter, 311
Angestellte) hat sich im Vergleich zum Vorjahr um 1,9% erhoht. Die Josef Manner & Comp. AG setzt auch
weiterhin verstérkt auf die Ausbildung eigener Lehrlinge, sodass per 30.06.2011 16 Lehrlinge im Unternehmen
beschéftigt waren. Dies ist um 1 Lehrling mehr als im Vorjahr. Die Aufwendungen fir Schulungs- und
PersonalentwicklungsmaBnahmen von Mitarbeitern liegen im 1. Halbjahr 2011 um 69,2% Uber dem
Vorjahresniveau, was der im Unternehmenskonzept enthaltenen Personalpolitik entspricht und zur nachhaltigen
Unternehmensentwicklung einen groBen Beitrag leistet.

Ausblick

Fir das Markengeschaft werden weitere Absatz- und Umsatzsteigerungen in Osterreich und den Export-
Fokusléandern erwartet. Grundlagen fur diese Einschatzung sind unter anderem geplante Neueinfiihrungen im
zweiten Halbjahr sowie Promotions und andere Vertriebsaktivitdten im In- und Ausland. Die im ersten Halbjahr
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lancierte cross-mediale Werbekampagne ,,Sing & Gewinn“ in den Léndern Osterreich, Deutschland, Tschechien,
Slowenien und Ungarn konnte neue Kauferschichten ansprechen und den Bekanntheitsgrad der Marke Manner in
diesen Landern steigern. Diese Markenbekanntheit und die Weiterfihrung der Kampagne sorgen auch im zweiten
Halbjahr fir einen stérkeren Auftritt der Marke.

Die Rohstoffsituation wird sich im zweiten Halbjahr nicht entspannen und es ist mit einer &hnlichen
Kostenbelastung wie in den ersten 6 Monaten zu rechnen. Bei einigen der Rohstoffe wie etwa Zucker sind bereits
weitere Preissteigerungen bekannt. Dies wird teilweise 2011, aber insbesondere 2012 zu einem weiteren Anstieg
des Rohstoffeinsatzes fiihren.

Da konsequent und entschlossen an weiteren Effizienzsteigerungen und KostensenkungsmaBnahmen gearbeitet
wird bzw. flr das zweite Halbjahr eine Fortsetzung der positiven Umsatzentwicklung erwartet wird, ist fur 2011,
trotz des negativen Halbjahresergebnisses, mit einem eindeutig positiven Unternehmensergebnis zu rechnen.
Eine Eigenkapitalquote von mindestens 40% und ein Gearing von weniger als 40% bleiben auch fur 2011
finanzielle Zielsetzungen, um fiir zukinftige Herausforderungen gerustet zu sein.

Der auf Basis des Unternehmenskonzepts eingeschlagene Weg zu einer nachhaltigen und kontinuierlichen
Starkung und Ausbau der Manner Marken wird trotz angespannter Rohstoffsituation zielstrebig fortgesetzt.

Hinweis

Dieser Bericht enthédlt unter anderem Aussagen Uber mdgliche zukunftige Entwicklungen, die basierend auf
derzeit zur Verfigung stehenden Informationen erstellt wurden. Diese Aussagen, welche die gegenwértige
Einschatzung des Vorstandes hinsichtlich zukinftiger Ereignisse widerspiegeln, sind nicht als Garantien
zukunftiger Leistungen zu verstehen und beinhalten schwer vorhersehbare Risiken und Unsicherheiten.
Verschiedenste Ursachen kénnten dazu flhren, dass tatsachliche Ergebnisse oder Umstdnde grundlegend von
den in den Aussagen getroffenen Annahmen abweichen.

01.01.-30.06. 01.01.-30.06. Abw. z.VJ

2011 2010

1. Umsatzerlése 79.881 72.072 7.809
2. Veranderung des Bestandes an unfertigen und fertigen Erzeugnissen 2.982 1.789 1.194
3. andere aktivierte Eigenleistungen 53 71 -18
4. sonstige betriebliche Ertrage 686 1.030 -344
5. Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene

Herstellungsleistungen -45.907 -36.273 -9.634
6. Personalaufwand -17.458 -17.077 -381
7. Abschreibungen -3.263 -3.496 233
8. sonstige betriebliche Aufwendungen -17.888 -16.348 -1.540
9. Betriebsergebnis -914 1.768 -2.682
10. Ertrége aus anderen Wertpapieren des Finanzvermdgens 57 60 -3
11. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 15 14 1
12. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -184 -138 -46
13. Finanzergebnis 112 -64 -48
14. Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit -1.026 1.704 -2.730
15. Steuern vom Einkommen und Ertrag -1.068 -431 -638
16. Periodeniiberschuss / -fehlbetrag -2.095 1.273 -3.368
17. Auflésung unversteuerte Ricklagen 94 38 55
18. Zuweisung unversteuerter Ricklagen 0 -154 154
19. Periodengewinn / -verlust -2.001 1.158 -3.159
20. Gewinn- / Verlustvortrag aus Vorperiode 8 0 8
21. Bilanzgewinn -1.993 1.158 -3.151
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30.06.2011 30.06.2010 Abw. z. VJ
AUFWENDUNGEN fiir das Ingangsetzen eines Betriebes 0 53 -53
Immaterielle Vermégensgegenstande 1.490 1.833 -343
Sachanlagen 37.455 39.018 -1.563
Finanzanlagen 3.327 3.327 0
A. ANLAGEVERMOGEN 42.272 44.178 -1.906
Vorrate 23.673 20.637 3.036
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 27.588 24.997 2.591
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 1.388 1.969 -580
B. UMLAUFVERMOGEN 52.650 47.603 5.047
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 158 109 48
95.079 91.944 3.136
Grundkapital 13.740 13.740 0
Gewinnrlicklagen 20.295 19.365 930
Bilanzgewinn -1.993 1.158 -3.151
A. EIGENKAPITAL 32.043 34.264 -2.221
B. UNVERSTEUERTE RUCKLAGEN 2.545 2.409 136
C. RUCKSTELLUNGEN 18.885 23.446 -4.560
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 17.701 10.500 7.201
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9.468 7.681 1.787
Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen 3.152 0 3.152
Sonstige Verbindlichkeiten 11.286 13.644 -2.358
D. VERBINDLICHKEITEN 41.606 31.825 9.781
95.079 91.944 3.136

01.01.-30.06. 01.01.-30.06. Abw. z.VJ

2011 2010

Liquide Mittel zum 01.01. 1.550 2.001 -451
Periodeniiberschuss -2.095 1.273 -3.368
Abschreibungen des Anlagevermdégens 3.263 3.496 -233
Erfolg aus Anlagenabgang -100 329 -429
Veranderung langfristiger Ruckstellungen 244 102 142
Cash Flow aus dem Ergebnis ( § 24 URG ) 1.311 5.200 -3.889
Veranderung Vorrate -4.487 -2.337 -2.150
Veranderung Forderungen -1.505 -798 -707
Veranderung kurzfristiger Riickstellungen 70 168 -98
Veranderung Verbindlichkeiten (excl. Kreditinstituten) -863 2.501 -3.364
Cash Flow aus der Geschiftstatigkeit -5.474 4.736 -10.210
Cash Flow aus Investitionstatigkeiten -3.403 -1.880 -1.523
Free Cash Flow -8.877 2.856 -11.733
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeiten 8.715 -2.888 11.603
Verédnderung der liquiden Mittel -161 -32 -129
Liquide Mittel zum 30.06. 1.388 1.969 -581
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I. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Halbjahresabschluss wurde entsprechend den Grundsétzen ordnungsméaBiger Buchfiihrung sowie der
Generalnorm, ein moglichst getreues Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft zu
vermitteln, aufgestellt. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden blieben gegenliber dem Vorjahr im
Wesentlichen unverédndert. Die immateriellen Vermdgensgegenstande und das Sachanlagevermdgen werden zu
Anschaffungskosten abzlglich planmaBiger linearer Abschreibungen bewertet. Bei voraussichtlich dauernder
Wertminderung werden auBerplanméBige Abschreibungen vorgenommen. Geringwertige Wirtschaftsglter werden
im Jahr des Zuganges voll abgeschrieben. Die Satze der Normalabschreibungen entsprechen den handelsrecht-
lichen Vorschriften. Die Wertpapiere des Anlagevermdgens dienen zur Deckung der Rickstellungen fir Ab-
fertigungen und Pensionen. Die Vorrdte und Forderungen werden unter Beachtung des strengen
Niederstwertprinzips bewertet. Die Abfertigungsverpflichtungen sowie die Jubildumsgeldverpflichtungen sind
nach finanzmathematischen Grundsatzen, die Verpflichtungen aus vertraglichen Pensionszusagen sind nach
versicherungsmathematischen Grundséatzen - jeweils unter Verwendung eines Rechnungszinssatzes von 3 % -
passiviert. Das Pensionsantrittsalter wurde ab 2003 den Regelungen der Pensionsreform bzw. dem
Pensionsharmonisierungsgesetz 2004 angepasst. Bei der Berechnung der sonstigen Rickstellungen wird
entsprechend den gesetzlichen Erfordernissen allen erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten
Rechnung getragen. Verbindlichkeiten sind mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt.
Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten sind zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren bzw.
héheren Kurs am Bilanzstichtag bewertet.

Il. Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermégen

Die Reduktion der Sachanlagen ist primar mit der fortlaufenden Abschreibung fur technische Anlagen und
bebauten Grundstiicken zu erklaren, denen entsprechend geringere Investitionen gegenlberstehen. Mit einer
Steigerung bei Anlagen in Bau bzw. geleisteten Anzahlungen von T€ +870 flr geplante Produktinnovationen
ergibt sich die Reduktion des Anlagevermégens von T€ -1.906 im Vergleich zum 30. Juni 2010.

Umlaufvermégen

Aus hoheren Vorratsstédnden fir Rohstoffe, Verpackungsmaterialien und auch Fertigwaren ergibt sich eine
Steigerung des Umlaufvermdgens von T€ +3.036. Hinzuzufligen ist, dass diese Steigerung mit héheren Mengen
und auch gestiegenen Preisen zu erkldren ist. Mit den gestiegenen Umsétzen sind die erhdhten
Forderungssténde von T€ +2.591 zu begriinden. Gesamt ergibt sich damit eine Steigerung des Umlaufvermdgens
von T€ +5.047 bzw. einen Bilanzstand von T€ 52.650, was gleichbedeutend einer Steigerung von 10,6% ist.

Eigenkapital

Das Grundkapital betragt wie in den Vorperioden € 13.740.300,- und ist in 1.890.000 auf Inhaber lautende
Stlickaktien zerlegt. Gem. Beschluss der 96. Hauptversammlung wurde im ersten Halbjahr 2011 fir das
Geschéftsjahr 2010 pro Stlickaktie eine Dividende von € 0,68 zur Auszahlung gebracht. Die Eigenkapitalquote
(Eigenkapital plus unversteuerte Ricklagen) liegt mit 36,4% etwas unter dem Wert des Vorjahres (39,9%). Der
Rickgang im Vergleich zum 31.12.2010 (42,7%) ist durch gestiegene Vorrdte und Forderungen zu erklaren. Fir
die finanzielle Stabilitdt des Unternehmens und um wirtschaftlich schwierige Jahre ohne Probleme Uberbriicken
zu kdnnen bleibt eine Eigenkapitalquote von tber 40% weiterhin ein finanzielles Unternehmensziel.

Unversteuerte Ricklagen

Die unversteuerten Riicklagen betreffen ausschlieSlich Bewertungsreserven aufgrund von Sonderabschreibungen.
Ruckstellungen

Betrdge in T€ 30.06.2011 30.06.2010
Abfertigungen 5.330 5.660
Pensionen 6.514 6.802
Steuerrlckstellung 780 1.811
Urlaube, Jubilaen, Zeitguthaben 3.833 3.487
Sonstige 2.428 5.686
18.885 23.446
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Der verwendete Rechnungszinssatz von 3% blieb gegenliber dem Vorjahr unverandert.
Verbindlichkeiten

Aktuell sind sdmtliche Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten kurzfristig und innerhalb einer Jahresfrist fallig.
Die sonstigen Verbindlichkeiten umfassen im Wesentlichen Umsatzpradmien und sonstige Vergitungen an Kunden,
Verbindlichkeiten an Dienstnehmer und Sozialversicherungsbeitréage.

lll. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlése
01.01. - 01.01. -
Betrdge in T€ 30.06.2011 30.06.2010
Umsatzerldse Sonstiges 309 148
Umsatzerlése Waren Osterreich 32.259 30.272
Umsatzerldse Waren Export 47.313 41.652
79.881 72.072

Aufwendungen

Das Geschéaft der Fa. Josef Manner & Comp. AG ist sowohl hinsichtlich Produktion als auch hinsichtlich
Vertriebsaktivitdten saisonal beeinflusst. Dadurch entstehen im ersten Halbjahr wesentliche Aufwendungen, deren
positive Auswirkungen erst im zweiten Halbjahr zu verzeichnen sind. Die variablen Gehaltsbestandteile (Pramien,
Boni) werden wahrend des Jahres entsprechend dem aktuellen Geschéftsverlauf und der Einschatzung der
Zielerreichung rlickgestellt und sind als Kosten im Personalaufwand enthalten.

Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Aufwendungen ist auf erhdhte Werbeausgaben zurlckzufihren. Dies
entspricht der in der Unternehmensstrategie festgelegten Starkung der Manner Marken und spiegelt sich in den
gesteigerten Umsatzen auch wider. Rohstoffkosten werden zusétzlich auf konstant hohem Niveau erwartet.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen ausschlieBlich die Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer
fur das erste Halbjahr 2011.

IV. Sonstiges
Angaben zu verbundenen Unternehmen bzw. Beteiligungsunternehmen
Sitz Beteiligungsquote (%)
Unterstutzungseinrichtung der Josef Manner & Comp. AG GesmbH Wien, A 100
Josef Manner d.o.o. marketinske storitve Ljubljana, SLO 100
Josef Manner s.r.o. Brno, CZ 100
Compliment Susswaren Vertriebsges.m.b.H Wolkersdorf, A 100

Eine Konsolidierung mit der Muttergesellschaft beziehungsweise Erstellung eines Konzernabschlusses ist im
Hinblick auf die Bestimmungen des § 249 Abs. 2 UGB nicht erforderlich.
Verpflichtungen aus der Nutzung nicht in der Bilanz ausgewiesener Sachanlagen

Die Verpflichtungen aus nicht in der Bilanz ausgewiesenem Sachanlagevermdgen (Mietvertrage) betragen fir die
nachsten fiinf Geschéftsjahre T 2.032 (Vorjahr T 2.069), davon betreffen T 425 das laufende Geschéftsjahr.

V. Unternehmenskennzahlen im Vergleich zum Vorjahr

30.06.2011 30.06.2010

zur Ertragslage

Umsatzrentabilitat -1,1% 2,5%

Eigenkapitalrentabilitat -3,0% 4,6%

Gesamtkapitalrentabilitat -1,0% 1,9%
zur Vermégens- und Finanzlage

Nettoverschuldung (T€) * 16.313 8.531

Nettoumlaufvermdogen (T€) 8.350 7.161

Eigenkapitalquote 36,4% 39,9%

Nettoverschuldungsgrad 47,2% 23,3%

* Saldo der Bankschulden und der fliissigen Mittel
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Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maBgebenden Rechnungslegungsstandards
aufgestellt verkiirzte Zwischenabschluss ein mdéglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens vermittelt und dass der Halbjahreslagebericht ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Unternehmens bezlglich der wichtigen Ereignisse wahrend der ersten sechs Monate des
Geschéftsjahres und ihrer Auswirkungen auf den verkirzten Zwischenabschluss, beziglich der wesentlichen
Risiken und Ungewissheiten in den restlichen sechs Monaten des Geschéftsjahres und beziiglich der offen zu
legenden wesentlichen Geschéafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen vermittelt.

Die Josef Manner & Comp. AG halt gemadB § 87 Absatz 3 des Bdrsengesetzes fest, dass der
Halbjahresfinanzbericht weder einer priferischen Durchsicht noch einer vollstdndigen Prifung durch den
Abschlussprifer unterzogen wurde.

Wien, 1.9.2011

e

Mag. Dr. Hans Peter Andres Mag. Albin Hahn
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